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La UE como factor de riesgo politico

ANTON
COSTAS

or qué tendria que sorprendernos
el aumento del racismo, el an-
tieuropeismo v el populismo en
Europa, si las instituciones y los
Gobiernos europeos no hacen nada real-
mente eficaz para frenar las causas que
los alimentan? Todo lo contrario, las politi-
cas frente a la actual crisis financiera v
econdmica fomentan esos movimientos.

No tengo duda de que las autoridades
estan preocupadas por esos fenomenos.
Pero sus respuestas van orientadas a fre-
nar alguno de sus efectos secundarios, no
a erradicar sus causas. La decision de Da-
vid Cameron de aumentar los controles a
la inmigracién de rumanos y bilgaros y
cerrarles el acceso a los servicios de salud
es un ejemplo, Otro, la disposicion del Go-
bierno francés para actuar judicialmente
contra el cdmico Dieudonné por ¢l uso de
la quenelle, un gesto que recuerda el salu-
do fascista.

¢;Cuales son, entonces, los factores rea-
les que estin detris de esos movimientos
xendfobos y populistas? Fijense en esta
coincidencia. Desde finales del siglo XIX y
los afios previos a la I Guerra Mundial v,
especialmente, durante el primer tercio
del siglo XX, el auge de este tipo de movi-
mientos coincidio con situaciones de estan-
camiento econdmico, elevado desempleo y
desigualdad. Cuando la poblacién experi-
menta un deterioro brusco de sus condicio-
nes de vida y cuando, en esas circunstan-
cias, los Gobiernos aplican politicas de aus-
teridad, la incertidumbre v €l miedo al fu-
ture se extienden entre la poblacion.

A su vez, el miedo al futuro entre la
poblacién alimenta la xenofobia, el odio al
“otro”™; y el miedo a la “mecanica del odio”
lleva a los Gobiernos a respuestas autorita-
rias. Por uno y otro lado, los dafios los
reciben las libertades civiles y la democra-
cia. En esta situacion vale la pena recor-
dar las palabras del presidente Franklin
D. Roosevelt cuando, en su toma de pose-
sion, en medio de la Gran Depresion de los
treinta, senald “que a lo Gnico que debe-
mos temer es al miedo”.

;Podria la coincidencia en este 2014
del centenario del inicio de la Gran Gue-
rra servir de antidoto? Me gustaria creer-
lo. Pero mucho me temo que las circuns-
tancias economicas y la politica europea
son un factor de riesgo politico. Por cuatro
razones,

Primera. La agenda oficial de la politi-
ca econdmica europea sigue dominada
por ¢l objetive de reduccion rapida del
déficit, en interés basicamente de los pres-
tamistas. El crecimiento, el paro v la desi-
gualdad no estan dentro de sus priorida-
des reales, son meras declaraciones retori-
cas.
Segunda. El euro, en su actual logica de
funcionamiento, es como una golden strait-
Jjacket, una camisa de fuerza de oro, que
impide a las economias de los paises en
crisis margen para crecer, a pesar de los
esfuerzos de sus poblaciones. La aprecia-
cidn del euro frente a todas las monedas
en 2013 se comid las ganancias de competi-
tividad de las reducciones salariales inter-
nas. Esto es algo frustrante, que crea resen-
timiento en la poblacidn. Y es una contra-
diccion que la tnica area del mundo que

La falta de crecimiento, el
paro masivo y la elevada
desigualdad alimentan la
xenofobia y el populismo

estd estancada ccondmicamente sea la
que tiene la moneda més fuerte.

Al euro le sucede algo similar a lo ocu-
rrido con el sistema patrén oro vigente
en la ctapa previa a la Gran Guerra y
después de ella, hasta que, en medio de la
Gran Depresion, Inglaterra y Estados Uni-
dos decidieron desprenderse de esa cami-
sa para facilitar el crecimiento y el em-
pleo. Algo que, por cierto, permitio a la
democracia subsistir en esos dos paises,
al contrario de lo que ocurrié en la Euro-
pa continental.

Tercera. La fragmentacion financiera
que sufre la zona euro. Un grupo de paises
tienen que pagar un elevado sobrecoste,
de entre 200 v 300 puntos bésicos, para
financiarse, respecto de lo que pagan

otros, como Alemania. Esto es algo que no
puede mantenerse mucho tiempo, asesina
el crecimiento y el empleo en los paises
que han de pagar ese sobrecoste. Y es la
negacion de la propia esencia de una
unioén econémica y monetaria.

Cuarta. La UE estd cogueteando con la
deflacion. Es decir, con una bajada genera-
lizada de los precios. Esto es algo a lo que
todo economista sensato teme porque no
se sabe como hacerle frente. Miren el caso
de Japon, que lleva en esa situacion desde
la crisis inmobiliaria de 1992. La deflacién
esespecialmente peligrosa para las econo-
mias altamente endeudadas, porque ¢l pa-
go de la deuda es mas costoso a medida
que los precios v las rentas bajan.

Hay un consenso amplio en que la es-
tabilidad de precios estd alrededor del
2%. En una entrevista publicada en este
mismo suplemento de Negocios el domin-
go pasado, Mario Draghi, el presidente
del Banco Central Europeo (BCE), recono-
cia ese riesgo deflacionario y decia que
“tenemos que tener mucho cuidado de
no caer permanentemente por debajo de
una tasa del 1% y, por tanto, en la zona de
peligro”. Estamos jugando con ese peli-
gro, especialmente en las economias en
crisis como en Espana, donde la inflacidn
cerrd 2013 en un 0,2%.

Esos cuatro factores tienen en comiin
que acentian el estancamiento economi-
co, el paro y la desigualdad en Europa. Y
la falta de crecimiento, el paro masivo y
la elevada desigualdad son los tres jine-
tes del Apocalipsis que alimentan la xeno-
fobia, el populismo y ¢l antieuropeismo.

Hay, sin embargp, algunas sefales de
esperanza. La més importante ¢s ¢l com-
portamiento del BCE. Creo no exagerar si
digo que es la Gnica institucion que mira
realmente al interés general europeo. Pe-
ro no basta. La politica debe reaccionar.
Tiene un momento de oportunidad en las
elecciones europeas del proximo mayo.

Europa es una bonita idea, pero acos-
tumbra a estropearse cada vez que se po-
ne en marcha. Seria una irresponsabili-
dad politica que volviese a ocurrir, Para
evitarlo, las autoridades, los Gobiernos y
las ¢lites curopeas tienen que ser cons-
cientes de que, en su actual funciona-
miento, la UE es un factor de riesgo politi-
Co grave. m
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@ LA CURIOSA ‘BIENVENIDA’ DE
LA PATRONAL BANCARIA

Espaia es el pais donde se han vendido
como churros en los Ultimos aflos partici-
paciones preferentes, swaps, derivados y
productos estructurados endiabladamente
complejos, salidas a Bolsa ruinosas, fondos
garantizados con rentabilidades para olvi-
dar, hipotecas con clausulas suelo..y asi un
largo etcétera de fiascos financieros. Con
este historial flama fa atencidn [a “bienveni-
da” que ha dado la patronal bancaria (AEB)
a la asuncidn por parte de la CNMV de la
normativa eurcpea que pide desligar la re-
tribucidn variable de los empleados de ban-
ca de la venta de productos. “Esta reco-
mendacidn () contribuird a evitar confiic-
tos de interés no deseables”, dice la AEB.
Hay cosas que deberfan haberse hecho ha-
ce mucho tiempo, y no poerque lo mande
un supenvisor, sino por sentido comun.

José Ignacio Goirigolzarri.

@ BFA, AL BORDE DE LAS
PLUSVALIAS EN BANKIA

Bankia ha dado un inmenso salto en su
credibilidad en los mercados. A la subida
en Bolsa se ha unido esta semana una
emisidn de deuda senior, sin mas garantia
que su soivencia, con alta demanda inter-
nacicnal. El grupo BFA, que fue el que
recibié la inyeccidn publica de mas de
22,000 millones, destind 10.620 millones
arecapitalizar su filial Bankia en 2013 tras
poner a cero el valor en libros de su
inversign anterior. Ahora, con la subida
en Bolsa, el 68,4% que BFA tiene en Ban-
kia vale 10.220 millones, casi tanto como
lo invertido en la ampliacién de capital
del afio pasado. El Estado esta muy lejos
de recuperar lo invertido en el grupo,
pero BFA estd al borde de las plusvalias
latentes en Bankia, Ya s un paso.

Christine Lagarde.

@ EL FMI REVISARA AL ALZA EL
CRECIMIENTO DE Espafia

La directora gerente del Fondo Moneta-
rio Internacional (FMI), Christine Lagar-
de, ha dicho esta semana que Espafia casi
ha vuelto a la “situacidn anterior a la
crisis”, A falta de contexto y de saber a
qué se referia exactamente, parece un
patinazo dialéctico espectacular, pues Es-
pafia estd muy lejos de aquella situacion
salvo en tipos de emisidn de la deuda
publica, Pero el Fondo que dirige tendra
una ocasién de dar buenas noticias a Es-
paha el dia 21 de enero, cuando revise sus
previsiones de crecimiento. El Fondo tie-
ne en el 0,2% la de Espafia para este afo,
muy lejos de la media de los economistas,
y en el Gobierno dan por hecha una nue-
va revision al aiza de la prevision de creci-
miento y a la baja del paro. m
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