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La primavera
politica espariola

Por ANTON COSTAS

¢ forma inesperada, la primavera

ha traido un viento electoral que

ha limpiado ¢l ambiente politico
finl. Las elecct ici

les y autondmicas del pasado 24 de mayo
han constituido una verdadera revolucidn
democritica, entendida en el sentido de
que han cambiado el sistema tradicional
de partidos que hegemonizaba la politica
espanola desde los anos ochentay, a la vez,
han producido una renovacion importante
de las élites politicas por la via de las urnas,

£Qué ha causado este viento? jQué im-
pacto puede tener ¢n las politicas pablicas
ven las condiciones de vida de las personas
que han quedado en la cuneta del desem-
pleo v la falta de ingresos? Y, ;jsera dura-
dera o a esta primavera espanola le pasara
COMo 4 olras cn olros paiscs que llegaron
cargadas de ilusiones y que, sin embargo, se
diluyeron ripidamente? Vamos por partes.

omo se anticipaba, el 17 de junio,

la Reserva Federal de EE UU de-

jo la tasa de interés sin cambio. El

balance del comunicado, la confe-
rencia de prensa y las proyecciones de los
miembros del Comité fue de optimismo
cauteloso,

La Fed enfatizo que la actividad econd-
mica se ha expandido a un ritmo mode-
rado tras un estancamiento en ¢l primer
trimestre. También destacd que la mejora
del mercado laboral y la menor capacidad
ociosa permitirdn alcanzar la meta de ple-
noempleo. Sin embargo, todavia queda es-
pacio para mejoras adicionales consideran-
do que la tasa de actividad estd por debajo

Para comprender las causas cs muy Gtil
leer el Informe sobre la Democracia 2015,
Reformulondo la politica que, dirigido por
¢l periodista Joaquin Estefania y la socié-
loga Belén Barreiro, acaba de presentar la
Fundacién Alternativas,

La primera impresion al leer ¢l infor-
me ¢s de sorpresa, al observar el rdpido ¢
i ioro que ha experi doel
indicador de “satisfaccion con la democra-
cia”, Estd en su nivel mds bajo desde que
se inicio el estudio, hace nueve afios. De
hecho. se sefala gque “Espana es un caso
extraordinario en la evolucién de a insa-
tisfaccion”. Es decir, lo que diferencia la
situacion espanola respecto de otros paises
no es la insatisfaccion con el funcionamien-
to-de la democracia, comiin a otros paises,
sino su rapido ¢ intenso deterioro.

Un deterioro, como es logico, muy co-
nectado con ¢l de otros indicadores que
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han experimentado también un ripido ¢
intenso deterioro, como la desigualdad y
la pobreza, analizadas también en el infor-
me. Por cierto, son las personas con mayor
nivel de estudios las que muecstran mayor
insatisfaccion. Algo que noes extrafio, dado
que son los sectores con mayor capacidad
de “voz".

La coincidencia en ¢l tiempo entre, por
un lade, esta demanda insatisfecha con
¢l funcionamiento de la democracia y la
aparicion de una nueva oferta politica posi-
blemente explica la tormenta perfecta que
estd en el origen de esta primavera politica.
La aparicion de nuevos partidos y forma-
ciones alternativas han hecho que los vo-
tantes hayan podido castigar la corrupcion
por primera vez. Este resultado puede, sin
embargo, haber sorprendido a algunos. Al
coincidir estas elecciones con la recupera-
cidn de la economia y del empleo, el PP y
¢l Gobierno de Mariano Rajoy esperaban
cobrar los dividendos de la recuperacion.
Pero la economia parcee no ser suficiente
va para ganar elecciones. Es la politica. no
la economia, lo que es relevante.

Por cierto, ademis de los estudios sobre
medicion de la satisfaccion v de la auditoria
a la democracia espanola, el documento
contiene otros trabajos de interés para ver
cima los partidos estan reformulando sus
politicas v sus posicionamientos. Entre
ellos, el articulo del politologo José Fernan-
dez Albertos sobre Podemos. Su andlisis

Fed: optimismo cauteloso

Por NATHANIEL KARP

apreciacion del délar— se vayan diluyendo,
en un entorno donde las expectativas dein-
flacion de largo plazo permanecen estables.
El Comité también redujo sus perspectivas
de erecimicnto para 2015 aunque las incre-
mento para los dos afios siguientes, dejan-
do sin cambio su perspectiva de largo plazo.

Yellen enfatizé que el ritmo gradual de

desu ia, el bajo creci de los
salarios v ¢l elevado empleo temporal. Asi-
mismo, si bien la inflacion continia baja,
Yellen enfatizé que se espera alcanzar la
meta de 2% en los proximos afos, si conti-
niia la mejora en las condiciones laborales.
Ademas, hay confianza de que algunos fac-
tores que provocaron la disminucion en la
inflacién —caida de precios energéticos y

bidas en la tasa de interés es mas impor-
tante que la fecha del primer aumento y
que la estrategia de salida serd dependien-
te de los indicadores econdmicos disponi-
bles antes de cada reunion. En particular,
15 de los 17 miembros del FOMC esperan
al menos una subida en 2015 y 10 de cllos
anticipan dos aumentos. Esto conlleva
una elevada probabilidad de que el primer

aumento ocurra en septiembre proximo,
siempre y cuando las condiciones econdmi-
€48 ASCEUTEN UNa recuperacion sostenida.
Las proyecciones del Fed sugieren que el
ritmo de los aumentos serd, en promedio,
de 100 puntos bisicos por afio. El ritmo de
subidas esperado por el Comité implica que
la tasa de interés en 2017 se sitie por debajo
de su nivel de largo plazo, ain cuando el
desempleo se encuentre por debajo de su
nivel de equilibrio v la inflacion se acerque
a la meta de 2%. Esto refleja que, incluso
para entonces, los estragos de la crisis fi-
nanciera seguirin afectando el consumo
v al crédito. Finalmente, Yellen acepto la
posibilidad de un aumento en la volatilidad
cuando se inicie el ciclo de subidas. No obs-
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LA ECONOMIA PARECE NO
SER SUFICIENTE

PARA GANAR ELECCIONES,
LO RELEVANTE ES LA
POLITICA

nos revela como esta formacion politica
dparece un poco menos como “¢l partido
de los activistas indignados” y un poco mds
como “el partido de los grupos econdmi-
cos excluidos v frustrados por la falta de
oportunidades”. De ahi que para Ferndndez
Albertos no es casualidad que esta “prole-
tarizacion” de Podemos haya ido acompa-
nada en el tiempo de la emergencia de un
nuevo competidor clectoral, Ciudadanos,
que aspira a captar los votantes desafectos
con los partidos tradicionales pero menos
criticos con el orden econdmico existente.

4Como pueden cambiar las politicas v
los comportamientos a partir de ahora?
Es ain pronto para comprobarlo. Por lo
que se puede entrever en los pactos para
gobernar Ayuntamientos y Comunidades,
aparccen dos blogues. Por un lado, ¢l de
izquierda socialdemécrata -entre PSOE,
Podemos v candidaturas alternativas- que
estd priorizando las politicas sociales para
hacer frente a los problemas de pobreza v
la marginacién. Por otro. ¢l liberal conser-
vador -entre Ciudadanos v PP- que, bajo
el impulso del primero, estd priorizando
la regeneracion democritica. Habrd que ir
viendo como se desarrollan esos acuerdos.

Por tltimo, ;serd duradera nuestra pri-
mavera politica? En sus efectos de limpieza
de la politica si lo serd. Porque, en parte,
cs0s cfectos se ya han producido. Pero ten-
go dudas respecto a la permanencia en el
tiempo de las coaliciones que se han forma-
do. Y tambi¢n respecto a la posibilidad de
que las nuevas formaciones politicas man-
tengan y ain aumenten cn las elecciones
generales del praximo otofio.

En buena parte, la respuesta a esta
cuestion va a depender de como los nuevos
gobiernos sepan gobernar. Si logran trans-
mitir una imagen de cohesion, de coheren-
cia y de eficacia probablemente los votos
que ahora estin como en una estacién de
trinsito en las nuevas formaciones pasa-
rin a ser una estacion de término. Por el
contrario, si la ilusion y ¢l entusiasmo que
ha traido esta primavera se frustra como
consecuencia de una mala gobernacion,
muchos de esos votos volverdn a la esta-
cién de origen. Por lo tanto, la respuesta la
tendremos en la revilida electoral de otofio.

tante, recaled que hardn lo necesario para
mantener la estabilidad finamciera y miini-
mizar los efectos adversos en otros paiscs.

Todo lo anterior refleja como el Fed
intenta preparar al mercado para la in-
minente subida de tipos en los proximos
meses y alinear sus expectativas con las de
la institucion. Esto permitira contener un
posible aumento en la volatilidad financiera
¥ evitar un incremento brusco en las tasas
de interés de largo plazo, como ocurtio en
2013 con el famoso “taper tantrum”, En
tltima instancia, ¢l Fed busca acotar los
posibles efectos negativos del proceso de
normalizacién de politica monetaria en
la recuperacidn econdmica. Para cllo, ¢s
fundamental que logre cambiar el foco de
la discusion de la fecha del primer aumen-
to a la gradualidad del ritmo de subidas,
Algo que hard con los dedos cruzados,
esperando no encontrar obsticulos v no
tener asi que desviarse de su estrategia.

Nathanicl Karp es cconomista jele en EE UU
de BEVA Research.



