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or qué le estd costando tanto a la
curozona volver al crecimiento
v al empleo? ;Por qué esta crisis
ha traido unos efectos sociales y
politicos devastadores que no vimos en
las crisis anteriores desde la Gran Depre-
sion? jEs posible que la unién econdmica
v monetaria curopea fomente un compor-
tamicnto maniaco depresivo de las econo-
mias? $i es asi, ;a qué se debe? Los quin-
ce afos transcurridos desde la adopeion
en 1999 del curo como moneda Gnica nos
permiten ensayar una respuesta.
Durante la fase de bonanza, el euro
permitio a los paises menos desarrollados
‘spana beneficiarse de [as ventajas
de la unidén monetaria. En particular, del
acceso del sector privado (familias, em-

na en cantidad y precios muy favorables,
como nunca antes habia ocurrido. Esa
linanciacion barata v abundante favore-
cié una euforia financiera que. a partir
de 1999, sesgo el crecimiento y el empleo
hacia actividades especulativas e impro-
ductivas, a la vez que fomento ¢l sobreen-
deudamicnto hipotecario de las familias
hasta niveles nunca alcanzados.

Como resultado de esa facilidad para
endeudarse, los desequilibrios comer-
ciales y financieros alcanzaron niveles
antes inimaginables. El déficit comercial
del 10% del PIB sélo puede explicarse por
la facilidad para financiar ese déficit con
ahorro exte specialmente de origen
alemén. Con la peseta no hubiese ido mas
alld del 5%, como habia ocurrido en crisis
anteriores. De la misma forma, el extraor-
dinario superivit comercial alemdin con
¢l resto de paises del curo hubiese sido
imposible. Los déficits de unos y los su-
perdvits de otros son las dos caras de una
misma moneda.

Al revés, cuando llegd la crisis, espe-
cialmente la crisis de deuda piiblica gricga
en 2010, la eurozona exacerba las tenden-
cias depresivas de la economia. Y lo que es
peor, rompid la cohesion social v politica
interna de los paises mds afectados por la
crisis. Hubo dos vias a través de las cudles
se produjo este cfecto,

La primera es que bajo la presidencia

L.a eurozona
como maquina de
destruccion masiva
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SI HAY ALGUIEN A QUIE
ACUSAR DEL AUGE DEL
POPULISMO. ACUSEN A LAS
AUTORIDADES EUROPEAS

LAS IDEAS ECONOMICAS DE
BRUSELAS SON PELIGROSAS
PARA LA COHESION SOCIAL

del francés Jean-Claude Trichet, el Banco
Central Europeo no quiso actuar como un
verdadero banco central, capaz de com-
portarse como prestamista de altima ins-
tancia de los gobiernos vy de la economia,
al estilo de lo que hicieron la Reserva Fe-
deral estadounidense o el Banco de Ingla-
terra. El por qué Trichet fue tan renuente
esta por explicar, especialmente a la vista
del cambio de orientacién gue experimen-

t6 el BCE bajo la presidencia del italiano
Mario Draghi. Pero, en cualquicr caso, esa
renuencia contribuyé a que la economia
de la curozona entrase en una segunda
recesion en 2011 v se convirtiese en una
miquina de destruccion de empleo. Algo
que, por cierto, no ocurtié con ninguna
otra economia, incluida la del Reino Uni-
do. que perte »ala UE pero no a la
€Urozona.

La segunda causa ha sido la estrategia
de “dinero por austeridad v reformas” que
aplicd la eurozona para conceder los res-
cates a los paises sobreendeudados. Esta
estrategia ha hecho que la eurozona se
haya convertido en una maquina de des-
ru n masiva de los equilibrios sociales
v politicos dentro de esos paises.

Hay que recordar que esa estrategia in-
cluia la obligacion de los gobiernos de dar
prioridad al pago a los prestamistas an-
tes que al mantenimiento de los servicios
sociales bsicos como la educacion o la
sanidad. fundamento de la cohesion social
de esos paises. Por otro lado, las reformas
exigidas como prioritarias, en particular
la reforma financiera (saneamiento de
los bancos con cargo a los presupuesios
nacionales) y la reforma del mercado de
trabajo (devaluacion de salarios y desre-
gulacion laboral) han producido un repar-
to de los costes de la crisis en perjuicio de
los grupos mas débiles v ¢n beneficio de
los mis acomodados.
nse ¢n este hecho: la austeridad
y las reformas han funcionado de forma
similar a la cliusula de proteccion de los
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intereses de los inversionistas en los tra-
tados internacionales de comercio. Esta
cldusula permite a los prestamistas impo-
ner a los gobicrnos politicas contrarias a
los derechos de sus ciudadanos. Lo mismo
ha ocurrido con la austeridad.

En la medida en que la estrategia poli-
tico econdmica de la eurozona ha roto los
cquilibrios sociales internos no deberia
sorprender la explosion de populismos v
nacionalismos. Si aalguien hay que acusar
por los populismos, acusen a las autori-
dades curopeas y a su receptividad a los
intereses de los prestamistas,

+Por qué la eurozona actiia como una
mdquina de destruccién masiva? Pienso
que s¢ debe al predominio en la UE de
una mentalidad estructuralista que bebe
de dos fuentes. Por un lado, la Comisidn
Europea tiene mentalidad de organismo
econdmico internacional, cuyos respon-
sables —que no sufren la austeridad v
estan exentos de responsabilidad demo-
cratica— son muy proclives a recomen-
dar reformas “duras v dolorosas™. Por
otro, la influencia hegemdnica en la UE
de la filosofia estructuralista germdnica
con inspiracion en Frie
mentalidad estructuralista ha convertido
a la UE en una jaula de sadomasoquistas
sin responsabilidad por las consecuencias

nas circunstancias similares, en
los afios treinta John Maynard Keynes se-
fiald que son las ideas y no los intereses las
que, al final, “son peligrosas para bien v
para mal”. Las actuales ideas economicas
que predominan en la curozona son pe-
ligrosas para la cohesion social y politica
de los paises miembros y para ¢l propio
proyecto politico europeo. La via para
cambiarlas es introducir mas democra-
cia y responsabilidad politica en ¢l funcio-
namiento de las instituciones europeas.
De esa forma las politicas de la eurozona
recogeran mejor las preferencias de los
ciudadanos v no las de las élites v pres-
tamistas, como ha ocurrido hasta ahora.
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